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LOI MO PAU

Tai sao cac ngan hang (NH) trudc kia lai bi v& ng khi c6 mot dong tién rit ra
d at ? diéu do6 hoan phu thudc vao tién du trit Vay tién du trir ¢6 vai tro nhu thé
nao? Quan Iy tién DT ra sao 1 mot diéu hét sic quan trong trong hé théng NH. N6
quyét dinh hoat dong cia NH c6 hiéu qua hay khong .

Hoat dong NH ngay cang phat trién thi vin dé quan 1y tién DT dic biét 1a du
trit bat budc(DTBB) cang tré nén da dang tir thao tac nghi¢p vu dén t6 chirc thuc
hién quy dinh DTBB dbi v&i cac NH.

Trong qué trinh phat trién ctia hé thong NH hai cap,cong cu DTBB duoc sir
dung rat khac nhau & cac nude thich Gng véi cac diéu kién kinh té cy thé cua timg
nudc va myc tiéu st dung nhung nhin chung coéng cu nay rat quan trong ddi vdi hé
théng NH.

Tién DT bat dau xuit hién & M7 vao nam 1913.Nam 1930 thi lan ra cac nudc
khéc. Lac dau cong cu du trir dé dam bao an toan cho hoat dong va kha nang thanh
toan cua cac NH.Sau d6 n6 duoc st dung voi muc dich tac dong dén 13i suét,kha
ning tao tién cia cac NHTM,luong tién cung tmg cia NHTM...dé thuc thi danh
sach tién t& mot cach on dinh nhat.

Vay quan ly tién DT 1a mot cong cu rat quan trong trong viéc dam bao do an
toan cho hd NH.Va no rat linh hoat d& NH hd mét cach hiéu qua.Vi vay viéc quan
1y n6 , dua ra nhiéu ty 1& phu hgp va diéu hét sic quan trong & NHTW ciing nhu
quan Iy DT qua miac & NHTMTW d¢é thuc sy tré thanh céng cu quan trong trong
hoat dong ctia hé théng NH.



PHAN A:TIEN DU TRU VA QUAN LY TIEN DT TRONG HE THONG NH.

I. Qua trinh ra doi ciia hé thong ngin hang va sy can thiét ciia viéc quan
ly tién DT.
1. Qud trinh ra doi ciia h¢ théng NH.,

NH xuét hién trudc khi c6 CNTB ,né dugc hinh thanh tir cac thuong nhan
lam nghé kinh doanh tién t¢ (KDTT) va tinh chit vo danh cta dong tién khién cho
nhiéu ngudi KDTT ¢6 thé chuyén tir viée gitt ho tién (vang) sang doi ho tién & dan
dan khi ho tich lu§ duge mot sé von nhit dinh ho tién hanh cho vay vén lay 13i.Qua
trinh cac thg kim hoan gitr hd vang ctia ngudi dan tai kho duoc coi 1a mdt NH so
khai.

Khi nhung ngudi giri tién vang phai tra cho nguoi tho kim hoan mot khoan
tién (1& phi) va do viéc thu dugc nhiéu khoan phi d6 cac ngudi thg kim hoan co 1
khoan von ma viéc gitr lai toan bo sb tién ,hang 1a khong can thiét ,khong mang lai
loi ich .Do yéu cau phat trién kinh té , phat trién nganh nghé kinh doanh dan dén
xudt hién ngudi can vay , nguoi co tién nhan thiy rang trong mot thoi diém ludn co
nhitng dong tién giri & rat ra do d6 c6 thé tham gia vao hoat dong cho vay lay 14i .
Pong thoi ludn phai c6 mot khoan tién duy trir nhat dinh vi cac ngudi chu NH khong
chi nhan tién giri ma con cho vay do d6 néu cho vay hét thi khong c6 tién tra lai cho
nhimg ngudi giri khi ho can nén can phai dy trit mot khoan tién .Cac chu NH chi du
trit 1 phan (ty 18) trong sb tién giri ctia khach hang lai kho cua minh do dé hinh
thanh nén mot NH hién dai c6 dy trir ,cho vay va tién giri vao ludn can di trong
bang can d6i tai san . VAy qua trinh ra doi ctia hé théng NH trai qua nhiéu giai doan
khéac nhau dé hinh thanh nén mét ngan hang hién dai phu hop voi viéc quan ly &
kinh doanh cia NH . Do vdy ngin hang ngay nay dugc mé rong ra nhiéu linh vyc
nhu trung tam thanh toan , trung gian chuyén tién , kinh doanh chtng khoén , cho

thué tai san...dan dén hoat dong NH chuyén sang NH thoi hién dai .



2.Su can thiét cua viéc quan ly tién du trit.

Hoat dong NH cang phat trién van dé duy trit tién cang tré nén da dang hon tir
thao tac nghiép vu , té chic cho dén nhan thirc vé 1y thuyét DTBB . Chinh vi vay
dé giam thiéu rui ro & dam bao kha ning thanh toan caa NH , thi vin dé quan Iy
tién DT sao cho ¢6 hiéu qua la muc ti€u co ban cua hé théng NH .

Trong hoat dong NH thi hoat dong cho vay dé lay 13i & NHTM luén gan véi
rii ro hki cho vay do khong nim duoc hoat dong st dung tién cta khach hang
minhf cho vay , do d6 dan dén rui ro khi cho vay . Néu NH cho vay qud nhiéu
khong gitr lai mot khoan tién du trir qua mic vira du thi s& dan dén khi dung tién
rat ra NHTM khong c6 kha ndng thanh toan hodc 1a phai trong mét thoi gian dai
méi 6 thé thanh toan duge . Vi vay, NHTM s& mat uy tin véi khach hang & s& lam
cho hoat dong kinh doanh ctia NH bij tri tré, din dén khung hoang v& ng ...Do vy
van dé du trix qua muc cua NHTM la hoat dong khong thé thiéu duoc va hét suc
quan trong trong hoat dong cia NHTM . Trong hoat dong cia NHTM thi du trix
qua murc c6 vai trd nhu vay nhung viéc quan 1y tién dy trir thi nhu thé nao ! NHTW
14 NH tong hop chirc nang quan 1y do vady NHTU quy dinh mot ty 16 DTBB d6i véi
NHTM. Vi ty 1€ du trix bat budc nay gop phﬁn on dinh chinh sach tién té , n dinh
1ai suat kiém soat dugc luong tién cung Gmg , 6n dinh sy phat trién ciia hé théng
NH khoi nguy co v& no . Chinh vi vay viéc du trir tién va quan Iy tién DT 14 sy can
thiét tat yéu ngiu nhién cia HTNH . Nhung quan 1y tién DT nhu thé nao quy dinh
DTBB bao nhiéu , DT qua mirc nhu thé nao cho phu hop va nhimng van dé doi hoi
phai nghién ctru cua cac nha kinh té (KT) ra sao cho phu hop ,tao diéu kién cho
ngan hang phat trién .

11 .Tién du trir & quan ly tién dy trit .

1.Tién du trix .

1.1.Tién dy trir 1a gi ?



1a viée duy trit tién mat tai kho ctia NH (du trir qua mrc) va tién mat gui tai
NHTU (DTBB).

Tai sao phai du trix tién mat ma khong hé tao ra loi tirc cho hd NH vi hai
nguyén nhan sau :

-Luat NH quy dinh va dé hd thi phai tuan thao luat d6 , d6 1a DTBB ma bat ki
mot NHTM nao va céc to chie tin dung phai tuan theo .

-Duy trit tién mat 1a do ching co tinh 16ng cao nhat trong moi tai san c6 cua
NH va duge NH sir dung khi c6 dong tién rat ra .

1.2.Vai tro cta tién du trit .

a,Quan ly kha nang tién mat :

Quan 1y kha ning tién mat 13 nghiép vu nham duy tri kha ning thanh khoan
ctia NH dé dap tng nhu cau rut tién & thanh toan thudng xuyén cta khach hang |
d6ng thoi né thuc hién chire ning kiém tra tinh toan s du phu hop véi nhu cau tinh
toan cia NH & nhu cdu cia NHTU nhu tinh toan tién mit tai két tién gui cua
NHTU ...Ddng thoi dam bao 6n dinh tién té , diéu tiét mic cung tién té .

b, Vai tro cua tién DT.

DTBB 1a gi ? La sé tién phai gitt lai do NHTU quy dinh dong thdi nhim duy
tri sy 6n dinh trong h¢ théng NH (HTNH) . NHTU tién hanh kiém soat hoat dong
cua NHTM .

DTBB ctia NHTU nham can thiép & ctru gitp cac NHTM khi NHTM gip kho
khian .Qua hé thong d6 thi NHTU' diéu tiét s6 tién cung tng . DTBB c6 thé dudi
dang tién mat & NH hay tién gii & NHTU', khoang 90% cac NH dap tng cac yéu
ciu DT dudi dang tién mat , 10% khong phai tién mat .

Do céc nudc c6 diéu kién dia 1y khac nhau do dé6 quy dinh DTBB ciing khac
nhau .

Trong cac cong cu cua chinh sach tién té thi viéc thay d6i DTBB thuong it

thay doi hon so voi viée thay doi 1ai sudt chiét khau hay diéu chinh nghiép vu tién



t¢ md . Boi vay nhimg ngudi giam sat NHTU ludn coi viéc thay ¢6i DTBB 1a mot
thay d6i co ban trong chinh sach tién té . Nhiing thay d6i trong DTBB doi hoi su
thay thé quan trong trong danh muc vén ctia NH nén su thay doi thuong xuyén s&
rat ré bi do bé .

. anh hudng cia DTBB :

DTBB c6 mét CFC’ quan trong .Cac khodan DT khong sinh 161 vi vay viéc st
dung DTBB dé kiém soat qua trinh cung timg tién té dat ra 1 loai thué ddi véi cac
NH . Néi cach khac , do viéc khong thé cho vay cua cac khoan du trit , cac NH ss&
d6i mat véi mot CFC’ cao hon vé von ma ho co dugce tir ngudi giri .

VD : gia str cac NH tra cho ngudi giri 5% tir khoan tién giri cta ho & ty 18
DTBB 1a 10% . V&i mot khoan tién giri 1a 100$ , NH giir 10$ lam DT & cho vay
phan con lai 12 90$ NH phai tra cho ngqoi guri 1a 59 tién 13i vi vay CFC’ vé von dé
cho vay 90$ 1a (5/90).100 = 5.6% chir khong phai la 5%.

Véy su ting manh cua DTBB anh huéng sau dén nén kinh té (KT) , viéc ting
thué danh vao cac NH lam giam cho vay NH sé& lam kha ning tin dung & cung tién.

Boi vi yéu cau DT la mot khoan thué danh vao tién giri NH & vi nhing thay
d6i khong khon ngoan trong DTBB c¢6 thé ¢6 hau qua KT tdi té nén cac nha KT ,
nhimg nha hoach dinh chinh sach thuong tranh cdi xem Fed c6 nén dit ra yéu cau
DT hay khong. Qua nhiéu nam ho d dua ra ing ho DTBB . ¢ 14

v anh huong cia DTBB dén kha ning thanh khoan : do cac trug gian
NH nhan céc khoan tién guri long duge chuyén thanh cac khoan tién cho vay kém
1ong hon do d6 dit ra cho cac NH mdt su rui ro vé kha nang thanh toan thanh thir
mot s6 nha phan tich laj 1y luan rang DTBB tao ra ngudn cung von dé trg gitp viéc
tra duoc ng trong cac vu khung hoang NH. Mac du DTBB taora 1 nguén cung von
cho toan bo HTNH nhung n6 chi anh hudng gidi han dén kha ning thanh toan cua
NH riéng 1é . Pong thoi v6i viée tao ngudn von cung cap & gidi han dén kha niang

thanh toan ctia mot NH riéng 1é thi DTBB gi6i han vén sén c6 cho 1 NH dé dau tu



vao cac khoan cho vay & chtng khoan nhung chung khong loai bo su can thiét
phai duy tri mot phan ctia ngudn von nay dudi dang tai san long . Cac NHvan can
giit 1 phan trong danh muc vén cua ho dudi dang chung khoan fhi trudng nhu la
mot giai phap phong ngra viée rut tién giri khong du tinh duoc .

v DTBB anh hudng dén kiém soét tién té .

DTBB c6 anh huong rat 16n dén kiém soat tién té . DTBB ting cuong sy kiém
soat cia NHTU dbi v6i qua trinh cung tmg tién té . Nhé lai rang ty 16 % cua sd tién
guri duoc gitr lai lam duy trir 1a mot nhan tb quyét dinh cta s nhan tién té , do d6 n6
cling quyét dinh dén su phan ung cua cung tién ddi v6i sy thay ddi trong co sd
tién. Viéc Fed kiém soat ty 1€ DT tién g1 qua DTBB lam cho sb nhan tién 6 dinh
hon & cung tién tré nén d& kiém soat hon déi véi NHTU .

Do DTBB c¢6 anh huéng 16n dén kha ning kiém soét tién té¢ do d6 DTBB anh
huong tryc tiép dén kha ning tao tién ddi vdi NHTM .Kha nang tao tién cia cac
NHTM d3 bién muc tién giri ban dau tai 1 NH dau tién nhan tién giri thanh mot
khoan tién ki giri m¢i 16n hon gap nhiéu lan khi tién qua nhiéu NH. Kha ning tao
tién tao ra mot “bdi s ctia murc cung tién t&” Kha niang nay lién quan truc tiép dén
cong cu DT tdi thiéu bat budc . Trong cong cu cua chinh sach tién té . Vi vay
nghién ctru kha ning nay s& c6 bién phap tot dé sir dung cong cu DTBB.

Ta c6 cong thirc lugng tién NH tao ra = tién gui vao / ty 1¢ DTBB

Vay ty I¢ DTBB cang cao thi d¢ an toan trong hd cuia NHTM cang cao nhung
ty 1€ cai qué s€ lam cho chinh sach tién té kém hiéu lc s& dan dén hé sb su dung
vbn ctia cac NHTM qué thap dan dén anh hudng dén chinh sach 1i suét , bat loi
cho hd kinh doanh (KD)& huy dong vén ctia cac NHTM , dinh d6n tin dung.

Cho nén ty 16 DTBB (TLDTBB) phai dit ra phtt hop néu khong NHTM s& mat
han kha tao tién ,d6ng thoi mat han kha nang KD . Sy ra doi cia HTNHTM la phu
hop véi yéu cau khach quan ctua KT thi truong nhung kha ning tao tién cua nd

cling do tinh chit cua muc tiéu hd cia né doi hoi NHTU phai thiét 1ap mot hé



théng cong cu cua chinh sach tién té thich hop dé quan 1y & diéu khién khéi luong
tién.

- DTBB anh huong dén 13i suat :

TLDTBB ty 1¢ thuan véi 14i sudt cho vay .ty 1& nghich véi tién cho vay , do
tién dy trit khong duoc tinh 13i giam NHTG do d6 giy ra nhiéu vu sai pham trong
hd NH,NHTU phai dua ra TLDTBB phu hop véi kha ning cta cac NHTG hd c¢é
hiéu qua . Ngoai ra , & mot s6 nudc ngudi ta con duy tri chinh sach 14i san , 13i tran
d6i véi viéc gui tién & cho vay din dén su ling ting trong hd do vay DTBB can
phai dé cho NHTG tu do hoa 13i suat dao dong trong pham vi quan 1y duge .dé can
ddi thu chi , dem lai loi nhuén cho hd NH .

v DTBB anh huéng dén chinh sach tién té quéc gia :

ViMB=C+R ma M=m. MB do vay khi TLDTBB thay dbi déu tac dong
ddng déu 1én cac to churc tin dung , NHTG nhung do viéc thay doi TLDTBB véi sb
lugng nho khong anh hudng lam dén mic cung tién do tinh linh hoat kém do dé
anh hudng ctia n6 con nhiéu han ché .

Ll Du trir qua muc : 1a tién dy trit tai két caa NHTG .Viéce duy tri mot
lugng DT qua muc hop 1y c6 thé gitp cho NH dat lgi nhuan t6i da .

= Vai tro cua tién du trit : Chung ta xem x¢ét mgt NHTM A c6 thé dbi
pho voi dong tién rat ra xuét hién khi nhimg nguoi giri tién & NNH nady rat tién mat
tir nhitng tai khoan séc hodc tai khoan tiét kiém hodc phat séc gui to1 NH khac nhu
thé nao.

Gia st NHTM A c6 tiénDT qua muc doi dao & tat ca tién giri co clng
TLDTBB nhu nhau 1a 10%.Ta c6 bang quyét toan TS.

THI: Ta c6 tién gii 100tr & (DTBB + DTQM) la 20tr.

C NHTM A N C (A) N
DT: 20 tr T/g: 100 Dong tién rt — DT: 10 TG: 90




Tién CV: 80 Vén NH: 10 10 tr CV: 80 Vén NH:10
CK: 10 CK: 10

NH mét di 10tr$ tién gui & 10tr$ tién dy trir nhung DTBB 1a 10% tirc 14 9tr$
do d6 van du sé tién DTBB 14 1tr$.
Véy néu 1 NH c6 nhimng khoan DT doi dao , mot dong tién rat ra khong doi

hoi phai c6 nhiing thay d6i cac phan khéac trong ban quyét toan TS ctia no.

TH2: Ta c6 tién giri : 100tr$ & DTBB 1a 10tr$.

C NHTMA N C (A) N
DT: 10 tr T/g: 100 Dong tiénrat — DT: 0 TG: 90
Tién CV:90 | VonNH: 10 10 tr CV: 90 Vén NH:10
CK: 10 CK: 10

Do NHTM B cho vay hét kkhong DT ma 1& ra NH phai DT 9tr$ dé phong khi
c6 dong tién rat ra vi vay NHTM B dén dén thiéu hut 1 lugng tién 9tr$ .Dé bu dap
thiéu hut NHTM B sir dung mét s phuong phap sau:

- Giam bét cac mon tién cho vay cta minh 1 s6 lugng bang 9tr$ & dem gui n6
vao NHTU lam ting tién DT cua nd 1én 9tr$ hodc thu hdi cac khoan vay.Nhung
bién phap nay s& 1am giam loi nhuén , mat uy tin voi khach hang vi vay nhtm s&
mat uy tin trong KD.

C NHTM B N

DT:9 tr T/g: 90

Tien CV:81 | VénNH: 10

CK: 10




- NH giam cic mon tién cho vay cua minh bang cach ban thao ching cho cac
NH khéac. Piéu nay sé& phai tra gia dit vi cac NH khac khong truc tiép biét rd cac
khach hang d3 vay cdc mons tién d6 & nhu vy c6 thé ho khong sin long mua cac
mon cho vay do theo da gid tri cia chung.

. NH ban chimg khoan ctia minh gitip thoa mén dong tién rat ra do6 &
gui tién thu dugc vao NHTU dua dén ban quyét toan tai san.Tuy khong khach hang
mat long hodc ton that do viéc ban cac mon tién cho vay nhung NH niy chiu motj
s6 CFC’ moi gii & giao dich khac khi né ban cac ching khoan néi trén.

C NHTM B N

DT:9 tr T/g: 90

Tién CV:90 |  Vén NH: 10

CK: 1

- NH c¢6 thé dap Gmg dong tién rut ra 1a gianh dugc cac khoan tiénDT baing

cach vay tién tir NHTU . Nhuoc diém cua phuong phap nay 1a chiu 2 phi ton :13i
suat phai tra cho NHTU dugc goi 1a 13i chiét khau & 1 CFC’ khong phai tién ,d6 1a
viéc NHTU khong khuyén khich vay qua nhiéu cia NHTU . Do vdy NHTM phai
DT.

C NHTM B N

DT:9 tr T/g: 90
Tién CV:90 |  Tién vay chiét khau ttr NHTW:9
CK: 10 Vén NH: 10

- NH di vay cac NHTM khac. Bien phap nay doi hoi phai chiu i suat cao.
C NHTM B N

DT:9 tr T/g: 90
Tién CV:90 | Vay NHTM:9
CK: 10 Vén NH: 10




- NH ban ky phiéu , trai phiéu cia NH.Bién phap nay chap nhan muc tra 13i
trai phiéu cao, loi nhuén thép.

C NHTM B N

DT:9 tr T/g: 90
Tién CV: 90 Bén trai phiéu: 9
CK: 10 Vén NH: 10

-Vay cac khoan tién duy trit qua muc 1a sy bao hiém chéng do lai cac CFC’
kém theo v6i dong tién rut ra cang 1on cac NH s& cang mudn giit nhiéu tién DTQM
hon nhung vi¢c duy tri hop 1y mdt lugng tién DT lan cho NH hién dai dat duoc loi
nhuén tdi da.

1.3.Qua trinh NHTU cung cép tién DT cho NHTM.

NHTW c6 thé cung cap tién DT cho NHTM béng nhiéu cach khac nhau nhu la
cho vay chiét khiau & mua chimg khodn tir cic NHTM tir 46 NHTU cung cép tién
DT cho NHTM . Khi NHTM thiéu tién DT.

Cho vay chiét khau dbi véi NHTM thi NHTM s¢& ting tién du trit & ting

luong tién vay cia NHTU.

NHTM NHTW
Tién dy trit: 100 Vay chiét khau ctia NHTW: 100 C/V chiét khau
Tién duy trit: 100

100
Mua ching khoan tir cac NHTM.

NHTM NHTW
Ck: - 100 N CK: 100
Du trir: 100

Tién dy trit: 100
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Két qua 14 tién DT ting thém 1008.

Vay tac dung ctia mua chung khoan trén TT tu do d6i véi tién DT thay doi tuy
theo viéc ngudi ban cac chimg khoan do6 giti mén tién thu dwgce dudi dang tién giri
hay tién mat. Néu sé tién dy duoc giri dudi dang tién giri thi tién DT ting thém s
tién trén trai khoan cia NHTM.

II1.Quén 1y tién DT:

1.Su can thiét quan ly tien du tri:

Pé dam bao cho HTNH hd c6 hiéu qua thi van dé quan ly tién DT hét sic
quan trong . NHTU' 1a NH thuyc hién chtic niang quan 1y do vdy dé cac NH khong bi
roi vao tinh trang khung hoang NH tic 13 cho vay hét khong con DT hodc DT
khong dir thi NHTU phai quy dinh mot TLDTBB di véi cac NHTM , yéu cau cac
NH nay phai tuan theo dong thdi NHTM ciing phai DT 1 khoan goi 1a DTQM dé
dam bao kha ning thanh toan ctia NH . VAy quan Iy tién DT khong chi an toan
trong hd NH ma con kiém soat duoc khdi lugng tién trong nén KT.Do vay Quan ly
tién DT 14 hét strc can thiét.

2. Noi dung ctia quan Iy tién DT.

a, Quan ly tién DT ¢ NHTU .

Tu khi NHTU ra doi thi ndé da thyc hién chirc ning quan 1y hd cia HTNH .
Trong viéc thuc hién chtic ning quan 1y caa minh thi quan 1y tién DT 14 cong viéc
hét stic quan trong trong hd quan 1y . DTBB dugc st dung la cong cu chinh trong
viéc néi 1ong hay thu hep hé s tao tién cia NHTM dé thyc thi chinh sach tién té
.6 14 cong cu mang t/c ap dat tryc tiép , ddy quyén lyc cuc ky quan trong dé cit
con sdt lam phat ,khdi phuc KT& khi cac cong cu KT khac chua du manh dé diéu
hoa muc cung ung tién té cho nén KT.

Do vay bang viéc quan ly tién DT, cac NHTU da quan 1y mirc trao doi , cudng

d6 hd & kha ning ciia tién trong nén KT.Quan Iy DTBB & TLDTBB la mét trong
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nhimg hd chinh cia NHTU trong viéc thiét 1ap nhimg ¥ mudn diéu tiét gia tri cta
n6 1én mirc tién t&. Hé thong tai chinh va nén KT khoa hoc ng/hang ngay cang phat
trién pham tru dy tri déu duoc hé thong hod va xac dinh lai. Hién nay trong qly
du tru NHTW phan ra céc loai du tru sau:

1. Téng du tru (TK) 1a téng cac khoan tién mat ma hé théng NHTG & Mot sb td
chirc tai chinh trong nén kinh té luu giit tai NHTW & tai NH minh duéi dang du
trit. Toan by luong tién mat ma NHTW d3 phat hanh vao mot thoi diém nhat dinh
nao d6 trong nén kinh té goi 1a “co s tién t&” trong d6 co s tién té gom tién mat
ma nd & cac d/c kté dang giit & tién mit nam tai kho ciia cac NHTG dudi dang
DTBB, con duoc goi la “tién mat du trir trong NH”. Pay la khoan tién do nhan dan
guri vao va NNH giti lai 1 it 1am du tro & phong khi nd dén rat tién mat bat ngo
khong cho vay hét: TR=UB - C

2. Dy trit bét buge CRR:

La khoan du trir dugoc quy dinh bdi luat

RR=77?77.D

?77?:til¢ DTBB

D: thoi gian cua ND vao ngan hang

DTBB quyét dinh lic cung mg tién té ctia cac ngan hang thé giéi. Do vay viéc ting
giam cung ung co sd tién anh huong dén sy tang giam ciia DTBB doanh thu, cudi
cung....dén muc cung Gng tién M1, nghia 1 cing Gmg tién mit cia NHTW cung
quyét dinh cung ung tién M1, thi cung tmg tién M gom tién mit va tién séc. Vi vay
khi cong nhan M1 1a bd phan quan trong nhat ciia tong cung ung tién té. Vay chung
ta s& thay rang bang viéc quan 1y phat sinh tién mit va DTBB NHTW s& quyét
dinh ....tién té va do vay s€ tac dong dén toan bo téng cau, tiéu dung, dau tu, gia ca,
san lugng qudc gia.

3. Pau tu du thira ER: La nhiing khoan tién mat rdi ra cao hon DTBB do céc

NHTG d¢é lai vi nhiéu 1y do vi nhirng 1y do khong cho vay dugc hét hay khong co
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da nhitng diém dau tu an toan ER = TR — RR. Céc ngan hang luén mudn kéo ER
dén = 0 tuy nhién van c6 mot s6 ngan hang c6 ER khé cao vao mdi ky do hiéu qua
hoat dong khong cao qua theo déi ER. NHTW biét duoc nang luc hoat dong cua
mdi ngan hang va tinh hinh chi phi, lgi nhuén cta noé. Con néu ER duéi 0 né phan
anh kha nang mao hiém cta ngan hang can dugc chan chinh ngay.

4. Dy Trir vay muon BR: 1a nhimg phan du thira ma ngan hang c6 dugc cho vay
muon cua NHTW & 2 s chiét khau . Trong hoat dong cua ??? thiéu hut tién mit
bat ngd 1a diéu thuong thidy ¢ cac NHTW do vay NHTW c6 thé bu dap thiéu hut
bang ban CK, phat hanh CK vay cta NHTG cua cac to chirc tai chinh, vay cia
NHTW trong d6 hai hinh thirc sau giai quyét dugc ngay nhu cau. Khi d&én vay cua
NHTW, NHTG phai dem tai san dén thé chap. Cach vay nay goi 1a vay chiét khau.
Va khi NHTW cho NHTG vay tién, tién mit s& qua NHTG dén tay nhan dan d6 la
mot hinh thtrc phat hanh tién mat caa NHTW.

5. Dy trit khong vay muon (NBR) = TR — BR

6. Du trir tv do: FR = BR — ER

La dai luong phan anh rd nhét tinh trang cho vay cua cac NH khi FR phat trién dén
NHTG d4 tang khdi luong cho vay & giam DTBB.

FR giam dén NHTG da cho vay giam & ting DTBB

FR > 0 ¢én NHTG dang banh trudéng TS c6 thong qua vay muon & ha ty 16 DTBB.

FR < 0 dén NHTG hoat dong yéu, luong cho vay & dau tu giam .

Quan 1y FR cac NH quan Iy NBR thong qiia mirc cung ung tién té. Tir viée quan Iy
NBR, NHTW quén 1y duoc FR & do vay quyét dinh khéi lugng tin dung duoc cap
cho tiéu dung & dau tu, anh huong dén ting cau.

22? tir d6 tao ra bién dong KTV’M dén day duoc coi 1a mot phuong phap diéu tiét
kinh té.

7. Co sé tién té khong vay muon NB = NB — BR , (MB 1a luong tién mit ngoai luu

thong) 1a lugng tién mit 222 ngoai luu thong. Nhiéu nha kinh té cho rang NB phan
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anh cac sai s6 luong tién mat da duoc cung ung vao nén kinh té hon 14 MB vt MB
= NB + BR do d6 tach MB thanh 2 phan, mot phan NHTW c6 thé kiém soat day
dur boi vi nd chi yéu 1a két qua cua nhitng vu TT ty do con 1?2? phan thi NHTW
kiém soat kém ché d6 1a vay chiét khdu NHTW .

Tu cach phan chia cac loai DT nhu trén gitp NHTW dé theo ddi tinh hinh DT &
22? ctia caic NHTG. Nhung diéu quan trong hon 13 NHTW d& dang Iya chon cach
thic tac dong dén viéc cung ung tién va kha ning cung cip phat tin dung cua ?2??
NHTG.

Néu NHTW mudn hoat dong dén BR luc dé ctra so chiét khau va cho vay chiét
khau 1a ??? quan trong ??? cua né trong ??? thit chit hay néi long ning luc cho vay
ctia cac NHTG. Con mudn hoat dong dén NBR thi ??? nghiép vu TT he do 13 vii
khi chién lugc 2222227...

Vay dé quan 1y tinh hinh cung tng trén mit vao nén kinh té, cic NHTW bit budc
phai 1ap ké hoach theo ddi ER dé han ché kip thoi nhitng khoan vay muon 16n tir
gia NHTG do ket thanh toan bat ngd. Pong thoi vé mat 1y thuyét thi ty 16 DTBB
quyét dinh sb nhén tién ?? anh huéng dén viéce tao ra tién. Do d6 khi NHTW quyét
dinh nhan ty 1¢ DTBB ?? n6 da tao su lam tang sb nhan tién t622? luong tién tao ra
trong nén kinh té.

b. Quan Iy tién DT ¢ NHTM.

NHTM la NH hoat dong kinh doanh tién kién lg nhuan do vay viéc dit trir tién véi
sb lugng bao nhiéu sao cho NHTM hoat dong c6 hi¢u qua nhat 12 mot van dé hét
stc quan trongné doi hoi doanh thu phai phu hgp dé tranh v ng cho NH va tranh
dir trit qua nhieéu giy ra hoat dong cho vay kém hiéu qua. Vi vay dé quan 1y tién
DT NHTM phan loai dit trit thanh ba phén .

1. Tién mit tai kho ctia ngan hang:

Céac ngan hang thuong mai bao gi¢ cling giit mot khoan DT tiém mit nhét dinh tai

kho ctia minh vao mdi dé dé phong. Nhiing chi tra bat ngd do dan vao dau hom
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sau. Dy trit tién mat tai kho & cac 2?2 hién nay. xép xi muac 1?7 25 téng tai san co.
Vi cac nude dang phat triéntién mat tai kho d6i khi 1a dix trir thira, khoan cho du
trit thira & NHTM dé lai do khong cho vay hét dugc, hay khong c6 du ngudn dé dau
tuan toan.

Viéc hoat dong kinh doanh ctia NH ¢6 hiéu qua hay khong dwa vao ER cudi ngay.
2. Tieenf mat ky gtri tat NHTW (DTky gtri)

Dy trit ky gui tai NHTW bao gém ca mdt bd phan cua DTBB. Cac NHTM su
dung dir trir ky gtri vao hai muc dich.

N6 1a mot phan cia DT bét budc theo uy dinh cia NHTW.

Cac NH phai ky giri mot phan tién mat tai NHTW dudi dang ky gui khong 1ai
nhémphuc vu cho viéc thanh toan, du trit hoac chuyén nhuong lién NH nhiing to
séc ma né va cac NH khac phat racting mét s6 tién loi khac.

v6i mot s6 NHTW no cho phép cac NHTG thude quyén khong nhét thit phai ky giri
tién mat nhidu & kho ctia nd, ma c¢6 thé ky giri ¢ nhiéu noi khac ciing duoc, mién
sao khoan ky cugc nay phai c6 thanh khoan cyc cao khong kém gi tiém mat, nham
dap (mg viéc chuyén sang tiém mittheo nhu cau vao bat ¢l lic nao. Lirc d6 tién ky
gti & NH khac ciing duoc tinh vao nhu mét phan tiém mit cia DTBB ma ngin
hang di dau tu thong thuong khoan danh thu nay chiém 1-2% tong tai san c6 cia
NHTM.

Tuy nhién ky gui tién mit tai ngan hang TW rét hay bién dong, c6 nhitng lic NH
cho vay qua tay ky gtri xut xuéng mot ty 18 rat thap. Trong truong hop nay cac NH
phai nhanh chéng chuyén tién bu vao va vay muon du trit cac NH khac dé bu dap
cho du DT phap dinh. Khéi lugng du tu cia mét NHTM vao cudi mdi thang hay
tong tai san c6 cua néd ludn ludn ty 18 nghi vai ty 16 % cua doanh thu tién mit phap
dinh, & NHTW. Do vay viéc thiéu hut doanh thu tién mit & NHTW la mét van dé
binh thuong. Cac NHTM ludn ludn sin sang ting cho vay it khi no thdy can, vi c6

nhiéu co hoi dau tu tot va an toan va roi bu dép thiéu hut bang cach vay doanh thu
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thuong mai & cac NH khac, ban trai phiéu qua dém va vay ??? cia NHTW 01 vai
ngay. Vai ngay sau NH sé& ting doanh thu dé tra ng nhiing khoan da vay. Nhung
cac bién phap do khong phai luc nao ciing thuin lgi do vay viée du trit tién mit va
quan 1y tét chiing phai duoc quy dinh thanh luat dinh bai vi.

-Khong phai cac cha NH déu c6 ¥ thirc giéng nhau vé sy nguy hiém cua tinh trang
mat kha nang chi tra. C6 nhitng NH ty minh 6n dinh & mic doanh thu t6i thiéu va
ty giac chdp hanh n6é mot cach can than.Nhing ciing ¢ rat nhiéu NH quy dinh du
trir cua ho rit chu quan dua trén hai nhan dinh.

+Kha nang rat tién mat it hay nhiéu ctia nhan dan

+Sy hip dan hay khong cua cac co hoi dau tu

Vao nhiing lic theo suy luan cta ho kha ning rat tién mit do at 13 c6 thé xay ra va
bén canh d6 khong c6 nhiéu co hoi dau tu thi ho ??? rat cao va nguoc lai khi c6
nhiéu co hoi dau tu voi 13i suat cao ho dau tu rat thiap. Do d6 NHTW phai quy dinh
RTBB dé tranh tinh trang trén. Dién hinh 1a cudc khung hoang tai chinh & Anh nim
1875, 1857,1866, 1873 va & My vao cac nam 1837, 1873, 1893, 1907 hau hét cac
NH déu bi v& ng do mét kha nang chi tra cua mgt vai NH kéo theo su sup do cua
nhiéu NH khac. Dé han ché nhimng tac hai ctia khung hoang tai chinh vé4i nén kinh

teé cac nha chirc trach kinh té phai chin ding kha ndng v n¢ cua cac NH la van dé

hé théng NH sao cho phu hop véi cac NH trong hé théng NH.

Pé han ché doanh thu qua thap cta cac NHTM cac NH TW da bat dau dung nhing
bién phap nhu cho vay véi muc 1ai suat chiét khau that cao dé gian tiép budc cac
NH phai dam bao danh thu.

3.Tién mat dang trén duong thu hoi:

GOm hai khoan
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+Tién mat di dwoc cac don vi vay cac don vi ¢6 trach nhi€ém trd ng ky cam két
thanh toan rodi va dang trén duong thu vé. Qua trinh thu khong kéo dai qua 14 ngay
ké tir ngay tinh doanh thu.

+Tién mit duge thu lai do mét s6 td séc ciia NH phat ra khong duoc chap nhan va
phai tra lai cho NH.

Trong thoi han NHTW di da doanh thu thi tién mit dang trén duong thu hoi tré
thanh mot phan cua tai san co bi lang phi khong tao ra duoc ddng 1ai nao. Dé tranh
su lang phi nay cac NH & cac nude phat trién da khon ngoan lach bang cach cho
vay nhiéu vao nhitng luc ho ¢ thé lam dwogc, ha duy trir tién mit 6 NHTW xudng va
dua khoan choi ndi nay vao dé tinh 13 mot bd phan cua doanh thu phap dinh. Noi1
chung trong mot vai thap nién gan day c6 mot vai cai cach cac NHTM ¢ cac nude
da thay thé viéc tinh DTBB thuong xuyén bang viéc tinh DTBB trong nhiing
khoang thoi gian nhat dinh.

Tuy doanh thu tién mit 13 rat quan trong va rat can thiét trong hoat dong NH nhung

n6 khong sinh ra 1ai nén ciling tr¢ thanh ganh nang cho céc loai tai san khac . Vi vay

-2?22/cac NH khong thé giam du trit dén bang khong hodc dudi khong béi vi viée
c6 thém loi tic 1a that hap dan nhung viéc giam dy trit cling dong nghia voi viée
tang nén ciia RR diéu thudng thiy 1a & cac NH nho, ¢ bat ky noi nao trén thé gidi
ciing thira von va thiéu nhitng co hoi dau tu tét dep an toan. Do viy & cac nudc co
thi truong tién té phat trién cac NH thuong dung tién thira vao mdi ngay dem ra thi
truong tai chinh d& mua loai ching khoan qua dém , thi truong nay & cac nudc
cong nghiép cuc ky phat trién nhd d6 hau nhu cac NHTG khong bao gio giti lai
tién mat thira vao cudi mdi ngay, viéc tién du trit thira dem mua chig khoan qua
dém sang hom sau lai thu tién mat vé cho vay hodc dau tu vao cac thuong vu khac

néu co. Vi vay viéc, tién du trir & cac nudc cong nghi¢p phat trién khong nhiing
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nuéce chua phat trién thi viéc giit tién mat thira qua dém NHTG khong kiém duoc
mot dong 13i nao. Nhu vy day 14 hinh thire chuyén d6i dy trit du thira (ER) thanh
chtig khoan qua dém va hom sau chuyén ching khoan qua dém thanh tién mat va
séc. Bing cach nay cac NH nhé da hiéu qua duge 22? sin c6 va khong ton tién mit
thira vao cudi ky. Pay 1a didu cuc ky thiét thoi cho cac NH & cac nude chua co thi
truong chinh. Vi dong vén duoc hidu qua hod cao, kiéu nhu khong lang phi . Loi
nhuan ma NH thu duoc rit cao do d6 cac NH c6 thé giam bot lai suat kho cho vay
san xuét kinh doanh. D6 13 mot phﬁn cua ly do tai sao lai suét hang nam & céc
nudc phat trién 1a rat thap khi so sanh véi 13i suat nam cta cac NHTG & cac nudc
dang phat trién . Cac nudc ndy vi thi trudng tai chinh kém phat trién va chua co, do
vay cac NHTG khong tim dau ra cach bao dam an toan dé cho vay hét tién mit huy
dong vao cubi mdi ky. Do sy du thira vén din dén chi phi hoat dong ting va budc
cac Nh tim dén nhiing ddi tuong da an toan dé cho vay voi 13i suat kha cao, dong
thdi cac NHTG thiéu chd dua, it dam liéu linh, phai du tri tién mit cao diéu d6 dan
dén hé qua tat yéu 1a hiéu qua kinh doanh thap.

R& rang 1a NH can phai c6 ER, ER cang cao, thanh khoan cang 16nnhung luong
cho vay va loi nhuén thu dugc tir cho vay s& giam . Trong nhitng nuéc phat trién,
NH giai quyét bang cach khong dé lai

é hodc dé lai rat it phﬁn con lai cho vay ngén han trén thi truong tién té, nhu cho
vay lién NH, vay bang cach phat hanh ching khoanqua dém hoic vay NHTW. Con
nhiéu nudc dang phat trién do thi truong chinh chua phat trién , cac NH phai
DTBB 1 cach nghién ngit vao moi ltreva tu dé lai tién mit nhiéu hon nham gia ting
thanh khoan. hai tinh hinh nay tao raganh nang cho cdc NH. Vay dé lai ER thich
hop nhat 1a bao nhiéu dé NH TG hoat dong c6 hiéu qua & cac nude dang phat trién.
Cau hoi d6 con dang bo ngo.

Nhu vy phai & mdi qudc gia NHTG 1a co quan dau ndo cua toan bo hé théng NH,
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nam trong tay quyén diéu tiét cac loai dy trit trong hé théng NH. Chinh sach va co
ché quan ly céc loai du trit cia NHTW 1a c6 hiéu qua cho su bién d6i cac hoat dong
ctia toan bo hé théng NH. Chinh sach va c6 co ché quan 1y cac loai du trit cua
NHTW la c6 hiéu qua cho su bién ddi cac hoat dongcua toan b hé théng NH va
sinh hoat kinh té ctia dat nuéc. Su bién dbi nay tét hay xau phy thudc vao tinh hop
Iy ctia chinh sach va co ché quan 1y hé théng DT cia NHTW dbi v6i tinh hinh thuc

té cua nén kinh té.
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PHAN B: QUAN LY TIEN DT CUA NHVN.

I.Quanly tién DT trong hoat dong cua hé thong NHVN

1. Quan ly tién DT cia NHTWVN.

a.TAm quan trong cta ty 16 DT BB trong NHTWVN.

DTBB la mét trong nhimg céng cu diéu hanh chinh sach tién té qudc gia ma lan
dau tién dugc st dung & nude ta. Co tac dung nang cao an toan kha ning chi tra cua
NH va céc t6 chic tin dung.

Do n6 14 cong cy dau tién duoc str dung nén né c6 vai tro hét sitc quan trong trong
hoat dong cuia hé théng NH. DTBB nudc ta la cong cu duoc ap dungét chit ché nd
quyét dinh cac NH va td chire tin dung du trix tién mit bao nhiéu ty I¢ DTBB? diéu

d6 con tuy thudc su bién dong ciia nén kinh té ddi véi timg loai hinh NH va TCTD.

toan nhung do VN 13 mot nuée dang phat trién chua co thi truong tién té phat trién
cho nén chua tan dung duge DT du thira dé mua chting khoan qua dém sinh 1ai cho
hoat dong kinh doanh ctua NH do vy ta phai c6 nhimg quy dinh pht hop vé diéu 1
DTBB lai suats cho vay dé 1am sao hoat dong ctia NH dat loi nhuan cao nhung van
dam bao mot ty 16 TDBB phu hop khi c¢6 nhiing dong tién rut ra tranh kha ning vo
no cua cac NH.

Déi v6i nudc ta hoat dong cia NH gin 1ién véi sy phat trién kinh té cta dt nudc vi
ngan hang chién mot phan 16n trong viéc tai caps von theo quy dinh, cho vay dé
dau tu, xdy dung co s ha tang phat trién nén kinh té do vay viéc quan 1y tién dy trix
& NHTWVN 1a mot van dé hét stc quan trong né tac dong dén viée ting, giam hé
s6 tao tién, kiém soét téc do ting luong tién cung ung... trong hoat dong quan 1y
cua NHTW.

Khi NHTW ting RB kéo theo kha ning tin dung NHTM giam vi luong tién cua
NHTM giam.
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Khi NHTW giam RB kéo theo luong tién cia NHTM gui vao NHTW giamt dan
dén luong tién dé cho vay tang, mirc vay tién ting.

b.Qua trinh thuc hién cong cu DTBB ¢ VN.

DTBB 14 sb tién ma cac to chtc tin dunghoat dong tai VN phai duy tri trén tai
khoan tién giri khong ky han tai NH nah nuéc dé thuc hién cdc muyc tiéu cta chinh
sach tién t& qubc gia.

Trong vai nim vira qua NH nha nuéc d xir dung coéng cu du trit bat budc nham
muc tiéu gop phan diéu chinh didu hanh chinh sach tién té trong tung thoi ky va da
dat dugc két qua nhat dinh, d6 13: 6n dinh tién té, kién soat lam phat & muc thap va
tang truong kinh té. Bé chuan bi cho luat NHnha nudc ¢6 hiéu luc thi hanh ké tir
ngay 01-10-1998. Van dé dat ra can phai nghién ctu, khao sat va quan triét noi
dung lién quan cua luat NH nha nudc, nham dua ra quy ché DTBB phu hop véi
muc tiéu diéu hanh chinh sach tién té trong giai doan méi.

-Vé quan dién x4y dung quy ché DTBB theo luat NH nha nuéc.

+Thuyc hién tot cong cu diéu hanh chinh sach tién té trong giai doan moi, dam bao
kiém soat dugc hé sd tao tién va su ting trudng phuong tién thanh toan gép phan
kiém soats duoc lam phat va 6n dinh tién té va ting trudng kinh té.

+ dam bao cho hoat dong kinh doanh ciia cac tod chirc tin dung bu dap chi phi, tin
dung ddi v&i nén kinh té va gop phan tiang truong GDP.

+Nham phu hop véi trinh 6 quan 1y, kha ning thuc hién bao cdo cia NHNN va
cac TCTD.

Do viy theo VB cua Théng dbc NHNN sb 51/1999/QDNHNN 1 ngay 10/02/99
quyét dinh va ¢ hiéu luc thi hanh tir ky duy tri DTBB thang 3/99

-Vé ndi dung quy ché DTBB vé co ban ndi dung ctia quy ché DTBB phu hop voi
dién bién hoat dong cua hé théng NHTM va muc tiéu diéu hanh chinh sach tién té
cling nhu qua trinh t6 chuc trién khai thuc hién trong nhitng ndm qua tuy nhién can

bd xung thém vé d6i twong thi hanh quy ché DTBB nhu NH hop tac xi, quy tin
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dung nhan dan, HTX tin dung d phu hop hon, bb xung thém vé van dé xir 1y thira
thiéu nén DTBB.

-Néu thtra tién DTBB. NHNN s¢ tra lai cho phan vuot dit trit giri tai NHNN theo
mure 13i suat quy dinh trong timg thodi ky néu thiéu tién DTBB.

+Trudng hop cac to chie tin dung thiéu tién du trit bit budc 1an dau cua ky duy tri
dy trir bat budc trong nam sé& chiu hinh thirc xtr phat canh céo.

+Trudng hop to chtc tin dung thiéu tién DTBB lan tht 2 tro di cua ky duy tri
DTBB trong nim NHNN sir phat bang tién, phan thiéu theo mutc quy dinh cua
théng doc NHNN trong timg thoi ky.

V& quy dinh tién giri DTBB theo quy dinh cia NHNN VN thi tién giri DTBB gi
tai cac NHNN chi nhanh, tinh, thanh phd dé thyc hién chinh sach tién t& quc gia
thay cho quy dinh vé co cau tién DTBB gdém 70% giri tai NHNN va 30% tién mat.
V& quy dinh ti 16 DTBB cho ting loai hinh TCTD tuy loai tién gui tai diéu 45
phap 1énh NHNN d3 quy dinh ty 16 DTBB it nhit ¢ mirc 10% va nhiéu nhét & muc
35% trén toan bo tién gui & cac to chuc tin dung. Trong tong hop can thiét hoi dong
quan tri NHNN quyét dinh ting ty I¢ du trit trén mtic 35% va NHNN tra lai cho
murc tang do.

Trong ndm 1999 dé thuc hién muc tiéu néi long tién té nham kich cau rao da phat
trién kinh t&, NHNN d4 4 1an diéu chinh giam ty 1& dy trit bat budc. dbi véi cac to
churc tin dung.

Theo QD s6 191/1999 NHNN 1 ngay 31/5/1999 ti 1¢ DTBB ddi véi tién giri khong
ky han va c6 ky han dudi 12 thang ctia cic NHTM quédc doanh, NHTM c6 phan do6
thi, chi nhanh NH nuéc ngoai, NH lién doanh va cong ty tai chinh tir 7% xubng 6%
trén tong s6 du tién guri.

Va theo QP s 235/1999/QD -NHNN 1 ngay 5/7/1999 thi quyét dinh giam tiép ty

16 DTBB cua cac NH trén tir 6% xudng 5% trén tong s du trir guri.
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Con d6i véi tién giri khong ky han va c6 ky han du6i 12 thang caa cac NHTM cb
phan noéng thon, NH hop tac, quy tin dung nhan dan TW,quy tin dung nhan dan khu
vuc theo QP s6 191/1999 ngay 31/5/99 giam ti 16 DTBB tir 5% xudng 4% trén tong
s6 du tién gui.

Theo quyét dinh s 235/1999/QA-NHNN 1 ngay 5/7/99 quyét dinh giam tiép ti 18
DTBB ctia cac NH va TCTD trén tir 4% xudng 1% trén tong s6 du tién gii.

+Ti 16 DTBB d6i voi: tién guri c6 ky han tir 12 thang tré 1én, tién gui ctia cac TCTD
c6 86 du tién gui phai tinh DTBB duéi 500 triéu dong va tién giri cia quy tin dung
nhan déan co s, hop tac xa tin dung va ngan hang phuc vu nguoi nghéo; sé vén huy
dong va cho vay bang ving hién vat van giti nguyén ¢ mutic 0% nhu hién nay.
+Theo quyét dinh s 316QD/NHNN 1 ngay 10/9/99 quyét dinh diéu chinh ty 18
DTBB v6i NHNN va PTNT 1a 3% quyét dinh nay ap dung tir 1/1/99.

+Theo QP s6 191/QD/NHNN 1 ngay 31/5/99 thi d6i v6i phan vuot tién DTBB
bang dong VN, ngoai té thi ngan hang nha nuée tra lai bang 14i suét tién gui khong
ky han bang dong VN, ngoai t&, cua cac té chic TD gui tai NHNN do théng doc
NHNN VN quy dinh.

Péi v6i phan thiéu DTBB bang dong VN trong ky duy tri dy trit bat budc, chiu
murc phat bang 150% lai suat cip von, con thiéu DTBB bang ngoai té chiu muc
phat bang 150% tién 1i sudt cho vay bang d6 la my di vdi cac to chuc kinh té do
théng déc NHNN VN quy dinh.

Vay viéc diéu chinh ty 1€ du tri bat budc hai lan giam ti 1€ trong nam 99 cong cu
DTBB véi nhitng van dé phat sinh tir thuc tién cing véi nhitng bo xung thém vé ty
16 DTBB d6i véi cac TCTD da gop ph?ln nhét dinh vao viéc mo rong tin dung,
giam chi phi hoat dong va ting kha nang sinh 15i ciia cac TCKT ddng thdi quyét
dinh giam ty 16 DTBB lan nay la mét giai phap kip thoi, linh hoat va dong bo cua
NHNN. Gép phan lam dju di nhimg khé khan cta cac to chirc tin dung do 13i sut

giam , tao diéu kién dé cacc TCTD giam 14i suat cho vay, ting kha ning cung tmg
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vbn d6i voi nén kinh té va gop phan kich cau thac day tang truong kinh té. Tuy
nhién do nhimg kho khin vé co cau kinh té va thdi gian diéu chinh con ngan nén
tac dung tich cyc ctia cong cu niy con chua biéu hién ré nét can diéu chinh lién tuc
dé phu hop vé6i sy phat trién ctia nén kinh té.

2. Quan ly tien duy trix bﬁng ngoai t¢ va mot s6 bién phap cia NHNN VN

Theo quyét dinh s6 37/QD ngay 14/2/98 ban hanh nhim muyc dich dam bao cho
nha nudc quan 1y duoc ngudn ngoai té cua nén kinh té, dap g du va kip thdi nhu
ciu ngoai t¢ nhu nhép khéu vt tu, thiét bi, hang hoa thiét yéu trong nudc duge, tra
ng nudc ngoai dé nén kinh té phat trién lanh manh, c6 hiéu qua dat dugc cac muc
tiéu ké hoach nha nudc.

-Giai toa tinh trang giam giit ngoai té ctia cac doanh nghiép, t6 chuc kinh té va to
chtic chinh tri XH dang giy cang thang khong dang c6 vé cung cau ngoai té, tao
ste ép day ti gia 1én cao.

-Han ché viéc budn ban ngoai té trai phép, timg budc din dén muc tiéu trén dat
nuéc VN chi sir dung VN dong, 1am cho dong tién VN trg thanh dong tién co kha
nang chuyén doi.

Vay quyét dinh 37/QA cua thii tudng chinh pht hop véi thong 18 qudc té vé quan ly
ngoai t&, quan 1y cac ngudn thu ngoai té 1 cach phu hop véi tinh hinh méi cua dat
nuoc ta déng tho1 tao ra thi trudong mua ban ngoai té , han ché bét rui ro vé ngoai té
cho ca ngudi ban va ngudi mua, tranh tinh trang ngoai té bi gam giir, ngudi can
mua thi khong mua dugc hodc phai mua véi gid cao hon mic quy dinh. Do vay
QDb37/QDb cua thu tudng chinh phu da dua ra bién phap quan 1y ngoai t¢ xac dinh
dugc d6i tuong phai ban ngoai té ngoai nhu cau can thiét hay thay 1a doanh nghiép
va céc to chie chinh tri, x3 hoi d@)ng thoi dam bao quyén cho moi ngudi dan cd tién
giri ngoai té tai NH dong thoi khuyén khich dau tu thu hit von nudc ngoai, han ché
nhap khau, ting xuat khau, day nhanh giai ngan von hé trg phat trién chinh thirc,

thuc hanh st dung tiét kiém chi tiéu ngan sach va tiét kiém ngoai t¢.
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D6 1a mot sé bién phap dé quan 1y ngoai té trong viéc quan ly tién dy trit trong
hoat dong hé théng NH.

3.Thyc trang cua viéc quan 1y tién dy trit & VN va thyc trang 1 sé nudc trong khu
vuc va trén thé gigi.

a.Thyc trang quan 1y tién DT §VN.

Do anh huong ct khung hoang tién té & chau 4 vira qua da tac dong dén nén kinh té
cua nudc ta mac du nudc ta khong bi anh huong 16n nhung n6 1a mét bai hoc, 1
kinh nghiém trong viéc diéu hanh chinh sach tién té qudc gia, doi hoi chiing ta phai
c6 nhimng bién phap dé diéu chinh trong dé vai tro du trit tién, phong ngira rii ro,
6n dinh 13i suat 1a hét stirc quan trong trong viéc 6n dinh nén kinh té. Bat dau tur ky
duy trit thang 11/2000 theo quyét dinh s6 441 cia NHNN (NHNN 10/10/2000) céc
NH déu diéu chinh ti 1& du trir bat budc bang USD tir 5% lén 8% ting ty 1¢ DTBB
co phai nham muc dich giam bdt loi nhuan cua cdc NHTM hodc ting luong tién
ngoai t€ tai NHNN cho muc dich thanh todn 3 hay la vi trudc day viéc diéu chinh
giam ty 1& dy trix tai QD sb 9/QD/NHNN (31/5/99) va s6 23/QD/NHNN 1 (5/77/99)
lam tang ngudn vbn ngoai té ctia cac NH voi muc dich dé khuyén khich mé rong
dau tu nhung khong dat duoc.

Vay viéc tang, giam DTBB cua NHNN VN anh hudéng nhu thé nao dén lgi nhuan
cua NH hi¢n nay.

Trong nim 99 NHNN di 5 lan lién tuc ha dan 13i suit cho vay khach hang bang
VND, 4 lan giam ty 16 DTBB bang USD, VND tir 10% xudng 5%, muc dich rd
nhat cta viéc diéu chinh giam ty 1&6 DTBB la nham ting LN cho cac NH va
khuyén khich mé& rong cho vay, tir d6 thuc day ting truong kinh té.

-DTBB anh huong dén khuyén khich mé rong tin dung

Tuy nhién y dinh cua chinh sach khong mang lai két qua toan bo nhu mong mudn 9
thang dau 2000 du no cho vay nén kinh té cua hé théng NH biang VND ting 21,9%,

ngoai té ting 6,3% so v&i cudi ndm 99. Trong khi d6 tdc d6 tang truong huy dong
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von lai co chiéu huéng nguoc lai VND ting 1a 12,4%, USD ting 41,2%. S6 liéu
nay cho thay tinh trang ton dong von dau nim 2000. Vay diéu chinh tac dong nhu
thé nao dén loi nhuan cia NHTM ? giam ti 1& du trit bat budc tao diéu kién cho cac
NHTM ting ngudn vén cho vay dong thdi giam chi phi vén huy dong do d6 c6 anh
huong dén loi nhuén, nd tao cho NHTM c¢6 loi nhuén cao tir hoat dong kinh doanh
tién giri phan nao bu dip duoc cac hoat dong khac khong sinh 10i. Tuy nhién cudc
diéu chinh tang ty 1€ dy trr bit budc s& lam giam mot phén loi nhuan cua cac
NHTM.

+DTBB anh huong dén loi nhuan cuia NH

Gia st s6 tién gui binh quan cua cac to chirc kinh té tai cac NH thudc dién DTBB
khoang 1,2 ty USD/thang thi sb lwong phai gui tai NHNN cho muc dich du trir 1a
60.000.000 USD/thang véi ti 1& du trit 1a 5% con khi ti 1¢ DTBB tiang 1én 8% thi s6
luong dy trix 1én téi 96.000.000USD vay DTBB la 36 triéu USD sé 13i pha tra cho

USD lay l4i suét ti da 3,5 % nam.

Nhu vay phéi ching diéu chinh ting ti 16 DTBB nham giam LN ctia mot sé NH ¢6
ngudn ngoai té va cin bang vdi cac NHTM khong c6 loi thé.

- DTBB can NHNN can thiép c6 muc dich

Nhu vay, cudc diéu chinh tang ty 1¢ du trir bét bude trong thoi gian dai s€ lam giam
loi nhuan cta cac ngan hang trén ca hai phuong dién: Giam bét sé ngudn vén co
san trong kinh doanh tién giri va ting li suat huy dong phai tra trén mot don vi
USD huy d6ng. Du vdy khong thé phu nhan rang lgi nhuan ctua cac NHTM phai bu
ddp cho cac hoat dong NH khac khong sinh 161 dic biét 1a cac NH qubc doanh.
Ngoai chinh séch ra han ng giam 1ai cho cac khoan vay ¢ cac khu vuc 1u lut, thién
tai han han, theo chi dao cua chinh phu cac NH con canh tranh rit manh bang cach

ha 14i suét cho vay. Do vay loi nhuan tir hoat dong nay bi anh hudng rat 1én. Nghia
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14 mot phan loi nhuan cia NH duge chuyén sang cho khach hang véi su can thiép
c¢6 muc dich cia NHNN.

Vay thuc trang cua viéc tang, giam ti 1€ DTBB tac dong khong nho téi loi nhuan
ctia NH nhung su diéu chinh nay 1a phu hop vé6i thuc trang nén kinh t& VN, va
quan 1y c6 hiéu qua viéc st dung cong cu DTBB ny 1a hét siic quan trong trong
hoat dong ciia hé thdng ngan hang ciing nhu viéc 6n dinh chinh sach tién t& qudc
gia.

b.Thyc trang quan 1y tién & mot sé nudce so sanh véi VN.

Vao cudi ndm 1960 quy tién t& quéc té IMF da cong bd khoan dy trit ngoai hdi toan
cau gia vao khoang 1500 ty d6 la my. Trong d6 sé tién du trir bang d6 la my chiém
60% va dong D.macks chiém 4%, dong Yén nhat va dong ECU chiém 6%. Nua sb
tién nam trong tay cac nudc cong nghiép Bac my, EU/EFTA, Nhat Ban, NiuDiLan
va tc sb con lai cac nude khac nam dit trong d6 28% tong tién du trir trén thé gi6i
do cac nudc chau 4 nim di.

& Mi dién hinh 13 cudc khing hoang ngan hang 1930-1933 néi ra nhiéu???, NH
phai nim dir an toan téi da cho minh duéi dang tién du trit qua muc, cac NH da
phai ting ty 16 DT gip 2 1an???thang 11-1930 dén thang 1-1931 din dén sy sut
giam cua lugng tién cung (mg, cac NH nhé bi pha san c¢6 anh huong 16n dén hé
théng ngan hang. Do d6 dé khac phyc chinh sach DTBB dugc thuc hién vao 1931
tao diéu kién 6n dinh phat trién manh trong hé thoong NH Mi.

& Puc chinh saich DTBB dugc st dung vao 1934 va van duy tri cho dén ngay nay.
NH Lién bang Puc tac dong rat 16n dén viéc sir dung DTBB, DTBB duoc quy dinh
thanh luat dinh bat cac khach hang khac phai ap dung theo dé tranh tinh trang v& no
NH.

Niam 1975 / 1978 NH Purc quy dinh nhiéu DTBB dé ting kha ning thanh toan dén
giita 1983 giam manh cong cu nay dé diéu tiét 6n dinh trongNH. Nam 1986 NH
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Lién bang Puc lai ting cong cu nay Do viy coéng cu nay luén duge diéu chinh kip
thoi va phit hop v6i sy phét trién kinh té cuia daat nude.

Viy qua mot sé nude ta thiy van dé quan 1y tién DT 1a hét stiic quan trong & tat ca
cac nude va nd doi hoi phai ludn diéu chinh phu hop va duge quy dinh theo lut dé
dam bao su on dinh trong viéc quan 1y tién DT trong hé thong NH.

II.Hudng giai quyét va bién phap khic phuc nhitng han ché trong viéc quan 1y tién
DT cua hé théng NHVN.

Do quan 1y tién DT 1a hét sirc quan trong trong hé thong NH do vdy dé tranh tinh
trang chay theo muc dich lgi nhuan ctia cic NHTM cho nén NHNN phai dua ra
nhitng quy dinh thong qua phap 1énh vé tién DT va yéu cau cua NH va TCTD phai
tuan theo néu MH va TCTD nao khéng tuan theo sy chiu nhitng hinh phat nhu
phat tién, canh cdo.... cu thé trong diéu 26,27 phap lénh NHNN dong thoi NHNN
dua ra cac quyét dinh vé van dé ting giam ty 16 DTBB, xt Iy thira thiéu, van dé tra
lai cho DT tién... dugc quy dinh trong QD s6 191/QD/NHNN 1 ngay 31/5/1999 va
QD sb6 235/1999/NHNN 1 ngay 5/7/1999 va QD sd 51/1999, NHNN 1 ngay
10/2/1999 va QD sé 441/2000/NHNN ngay 10/10/2000 cung véi nhimg QP cua
NHNN VN thi quan 1y tién du trir con anh huéng dén kiém soat khéi lugng tién
cung ung, hé sb anh huong dén kiém soat khéi uong tién cung ung, hé sb tao tién,
1i suat....do d6 NH can c6 nhiing bién phap cu thé nang cao vai tro cia tién DT va
dua vao quan h¢ gitra ti 1¢ DTBB, hé sb nhan tién, 14i suat dé dua ra ti 16 DTBB phu
hop va kiém soat dugc khdi luong tién cung tng. Do tinh linh hoat va tinh chinh
xac cta ti 16 DTBB khong cao bang cac cong cy khac nhau trong chinh sach tién 18
do vay tuy theo timg NH, TCTD ¢ cac khu vuc khac nhau can c6 nhimg ché do
quan Iy tién linh hoat phu hgp, dong thoi can dao tao doi ngii can bo NH gidi vé
nghiép vu dé ho thich nghi véi sy phat trién ctia NH hién dai d6 chinh 1a nhiing giai
phap thiét thyc cia NH VN hién nay.
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KET LUAN
Mic du khéi luong tién DT khong 16n trong timg TS ¢6 caa NH nhung tién DT giir
vai tro hét sirc quan trong trong hoat dong cua hé thong NH, ngoai vu ti 1¢ DTBB la
mot trong nhitng cong cu hiru hi¢u dé thyuc hién dé thyc hién chinh sach tién té
quéc gia. Quan ly tién duy trit khong chi 1a nhi€ém vu trong NHTW ma Ién 1a nhiém
vu cia NHTW va cac TCTD trong hé thong NH né quyét dinh dén hoat dong cua
NH c6 hiéu qua hay khong thong qua ER va quan 1y tién DT con thé hién ¢ viéc
NHTW quy dinh, ti 16 DTBB diéu chinh sao cho phul hgp trong nhiing khoang thoi

dugc chtrc nang quan 1y cia minh kiém soat duoc khdi lwong trén cung tmg va tao
ra d§ an toan cao cho NHTM.
Vi vay quan 1y diéu DT thich hop 1a myc dich gitip cho cac NH tu hoan thién minh,

trong sy phat trién cua nén kinh te.
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